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Koersgrafiek  

 

Geografische omzetverdeling 

 
Bedrijfsomschrijving 
Met de ontwikkeling van de LPKF 39 in 1976 ontwikkelde LPKF (voluit LPKF Laser & Electronics) 
de eerste machine om prototypes van gedrukte schakelborden (PCB’s of printed circuit boards) te 
produceren. Sindsdien is de groep de nummer 1 op wereldvlak gebleven voor oplossingen m.b.t. 
PCB-prototypes. Vandaag heeft de groep productiefaciliteiten in Duitsland en Slovenië en filialen 
in de V.S., China, Japan en Zuid-Korea. LPKF is vertegenwoordigd in 70 landen en telt 755 
personeelsleden. De groep telt 4 operationele segmenten: 
1) Ontwikkeling: levert oplossingen op het vlak van PCB-prototypes en de verwerking van 

micromateriaal; 
2) Kunststoflassen (welding in het Engelse vakjargon); 
3) Electronica: oplossingen voor volumeproductie van electronica en verwerking van dun glas 

(LIDE, zie verder); 
4) Zonne-energie: oplossingen voor productie van fotovoltaische modules op dunne film en 

oplossingen voor het digitaal drukken van ceramische inkten; 
 
Een belangrijke innovatie die in 2020 ingang vond, is LIDE, of laser induced deep etching. Met 
deze technologie kunnen microstructuren in glas gecreëerd worden, dit met een superieure 
kwaliteit en aan een heel lage kostprijs. Toepassingen hiervan worden gebruikt in beeldschermen, 
semiconductoren, optoelectronica, microfluids (gebruik van gassen en vloeistoffen op 
micrometerschaal) en in MEMS (microelectronic mechanical systems, kleine ingebedde systemen 
in het kader van miniturisatie).  
 

(in miljoen EUR) FY19 FY20 FY21 FY22 FY23E FY24E
Bedrijfsopbrengsten 140,034 96,235 93,568 123,699 135,000 175,000
Groei in % 16,7% -31,3% -2,8% 32,2% 9,1% 29,6%
EBIT 19,246 7,538 0,059 6,779 7,100 20,000
EBIT% 13,7% 7,8% 0,1% 5,5% 5,3% 11,4%
EBITDA 26,943 14,844 7,596 15,117 16,300 31,000

Koers 8,10 EBITDA% 19,2% 15,4% 8,1% 12,2% 12,1% 17,7%
Aantal aandelen (m) 24,497 Financieel resultaat -0,496 -0,233 -0,229 -0,387 n.b. n.b.

Marktkapitalisatie (m) 198,4 Netto resultaat 13,149 5,342 -0,114 1,659 4,700 14,000

Eigen vermogen FY22 94,52 FY19 FY20 FY21 FY22 FY23E FY24E
Netto cash FY22 9,87 Winst per aandeel 0,54 0,22 0,00 0,07 0,19 0,57

Bruto dividend 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ROE '22 1,8% Koers/winstverhouding * 30,37 135,05 n.r. 119,60 42,22 14,17

Dividendrendement * 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
*: op basis van koersen op het jaareind, voor 2022, 2023E en 2024E de huidige koers
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Resultaten eerste kwartaal 2023 
LPKF heeft een minder goed eerste kwartaal 
achter de rug. De omzet viel terug van 25,8 
naar 20,2 miljoen euro. Door de combinatie 
van lagere omzet en een andere productmix 
evolueerde de bedrijfswinst van 1 miljoen euro 
in het eerste kwartaal van 2022 naar een 
bedrijfsverlies van 6,6 miljoen euro in het 
eerste kwartaal van 2023. Ook daalden de 
service-inkomsten (hebben hogere marge). 

 

Het segment zonne-energie zag de omzet het minst dalen, het gevolg van het doorschuiven van 
orders van eind 2022 naar begin 2023. In totaal werd er in dit kwartaal een groepsverlies van 6,6 
miljoen euro geboekt. De vooruitzichten voor het volledige jaar blijven wel goed, dankzij de 
verwachting van een sterke tweede jaarhelft (zie verder).  
Op het vlak van inkomende orders had LPKF beter nieuws in petto. De orders kwamen uit op 39,6 
miljoen euro tegenover 24 miljoen euro een jaar eerder, dus een stijging van 65%. Het orderboek 
steeg hierdoor van 60,8 miljoen euro eind maart 2022 naar 82,6 miljoen euro eind maart 2023. Van 
deze 82,6 miljoen euro zal er dit jaar 67 miljoen euro uitgevoerd worden, het bedrijf verwacht dan 
ook een sterke tweede jaarhelft.  
De cijfers per segment zijn als volgt:  

 
 
Het bedrijf blijft herhalen dat ze veel groei-opportuniteiten ziet in alle businessunits door de 
toenemende digitalisering en door de focus op energie- en materiaalbesparing en op efficiëntie. 
Stilaan begint het te profiteren van de investeringen in het verleden, getuige daarvan een belangrijk 
order voor de semiconductormarkt begin 2023 (low single digit -> 10 miljoen euro?), uit te voeren 
in de volgende 3 jaar.  
Voor het volledige boekjaar 2023 wordt een omzet van 125 tot 140 miljoen euro verwacht, 
gecombineerd met een EBIT-marge van 3% tot 7%. Voor het tweede kwartaal van 2023 is dat een 
omzet van 25 tot 30 miljoen euro, met een EBIT-marge van -3% tot 1%. Op langere termijn 
verwacht het bedrijf een jaarlijkse groei van 5% tot 8% voor haar kernactiviteiten. De 3 nieuwe 
activiteiten (zie beschrijving verder) moet een ‘low 3-digit’ (dus meer dan 100 miljoen euro) omzet 
kunnen halen met een tweecijferige EBIT-marge.  
 
De 3 nieuwe technologiedomeinen waarvan LPKF veel verwacht, zijn:  
 
1) Zonne-energie: graveren of beschrijven van substraten voor ‘thin-film’ zonnemodules. Via haar 

technologie kan het oppervlak beter en vollediger bewerkt worden, wat de productiviteit van de 
module ten goede komt. LPKF verwacht dat de volgende innovatiefases tot een nog lagere 
productietijd en een hogere productiviteit zal leiden. Naar 2024 toe plant de groep een 
verderzetting van de expansie naar de Chinese markt en van de huidige succesvolle 
activiteiten, gecombineerd met permanente innovatie.  
 

(miljoen euro) 22KW1 23KW1 Δ22/23
Omzet 25,794 20,235 -21,6%
Bedrijfswinst 1,024 -6,562 n.r.
EBITDA 2,971 -4,360 n.r.
Financieel resultaat -0,053 -0,051 n.r.
Belastingen -0,263 0,006 n.r.
Winst deel groep 0,708 -6,607 n.r.
Idem per aandeel 0,03 -0,27 n.r.

(miljoen euro) 22KW1 23KW1 Δ22/23 22KW1 23KW1 Δ22/23
Electronica 7,6 5,2 -31,6% 0,3 -2,5 n.r.
Ontwikkeling 7,2 5,7 -20,8% 1,5 -0,7 n.r.
Lassen 4,3 2,8 -34,9% -1,2 -1,9 n.r.
Zonne-energie 6,7 6,5 -3,0% 0,4 -1,5 n.r.

OMZET EBIT
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2) Nieuwe technologie: LIDE: is een gepatenteerde technologie, waarmee toepassingen op glas, 
dat unieke eigenschappen heeft, ontwikkeld kunnen worden. Het leidt tot veel lagere 
productiekosten en kortere ontwikkelings- en productiecycli. Samengevat biedt LIDE een nieuw 
technologieplatform voor microsystemen.  

3) Arralyze: is een nieuwe technologie, voortbouwend op LIDE, die gepersonaliseerde medische 
behandelingen toelaat. Het is een analyseplatform met een hoge productiviteit op het vlak van 
celscreening, met o.a. toepassingen in de ontwikkeling van geneesmiddelen en de uitbouw van 
de atlas van de menselijke cellen. Er wordt gewerkt aan de uitbouw van 
samenwerkingsverbanden in de industrie en in de academische wereld. LPKF ontving al de 
eerste orders voor de werkstations die in de loop van 2021 beschikbaar zullen zijn.  

 
 
Conclusie 
Na de betere cijfers over het jaar 2022 was er opnieuw wat hoop dat de lang verwachte doorbraak 
er eindelijk zou komen, maar de zwakke cijfers van het eerste kwartaal hebben die hoop snel de 
kop ingedrukt. De blik is nu gericht op een sterke tweede helft van 2023. Ondertussen blijft het 
bedrijf herhalen dat het een groot potentieel ziet in haar nieuwe technologiedomeinen.  
De conclusie is en blijft dus: geduld, geduld en nog eens geduld. In onze cijfertabel op blad 1 
hebben we de analistenschattingen voor 2024 toegevoegd. Er is dus nog altijd hoop! 
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